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ASSUNTO:  SETGAS - SOCIEDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS NATURAL, SA
- ALIENAGAO DA PARTICIPACAO DO MUNICIPIO DE SETUBAL

A Setgas - Sociedade de Distribuigdo de Gas Natural, SA (SETGAS), foi constituida em 26 de janeiro
de 1990, tendo recebido por um periodo de 35 anos, a concessdo da "Distribuicdo de Gas de
Substituicdo e Construgdo das respetivas infraestruturas” dos Concelhos em que atua.

No ano da sua constituicdo o Municipio de Setibal (MS) decidiu participar na empresa acabando
por adquirir 1.200 acées, detendo atualmente 0,067% do seu Capital Social.

De acordo com a Prestagdo de Contas dos Ultimos trés anos da SETGAS, o Capital Social é composto
por 1.800.000 a¢des, com valor nominal de 5 euros cada uma, sendo que a percentagem da
participagdo do MS ndo sofreu alteragdes, pertencendo a Galp Gas Natural Distribui¢do, S.A. (GGDN)
0 peso esmagador (1.798.800 agdes), o que representa 99,93% de participacdo.

Importa referir que, de acordo com a legislagdo vigente, ndo ha impedimentos para participar em
Sociedades Comerciais, cabendo aos Municipios, no entanto, a responsabilidade de acompanhar a
situacdo financeira das empresas locais e participadas, assumindo encargos para a cobertura dos
Resultados, em caso de incumprimento das regras de equilibrio de Contas, integrando também no
seu Endividamento, proporcional a participagdo da respetiva participagdo social (Lei n.2 73/2013,
de 03 de setembro e Lei n.2 50/2012, de 31 de agosto).

Analisando as Contas da SETGAS (periodo 2016-2017), constantes do QUADRO 1:

QUADRO 1: ESTRUTURA DO CAPITAL PROPRIO, 2016-2019

Designacdo 2016 2017 2018
Capital Social 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Prestacfes suplementares (acionista GGND) 7 481 969 7 481 569 7 481969
Resultados acumulades - Ganhos e perdas atuariais 32671 31725 48 050
Qutras Reservas 7 426 402 7426402 7 426 402
Resultados Acumulados 95028 894 9792331 7 795355
Resultado Liquido do Exercicio 2063436 1792142 2155612

Total Capital Préprio 35033372 35524 569 33 907 387

Dividendos atribuidos e distribuidos 1 300 000 3789118 2 552541
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Podemos verificar que:

* N3o houve alteragdes no montante do Capital Social, valorizado em 9 milhées de euros,

mantendo a estrutura acionista estidvel (GGDN, que controla SETGAS e MS com uma
participacdo diminuta);

e Em 2018, os Resultados Acumulados e outras Reservas somaram 15 milhdes de euros (16M
€e 17M €, nos anos 2016 e 2017, respetivamente);

e A Sociedade SETGAS apresentou Resultados Liquidos dos exercicios em analise na ordem de
2 milhdes de euros, procedendo a distribuigdo de dividendos aos acionistas;

Por outro lado, os Resultados por Acdo oscilaram entre 1€ a 1,20€, conforme se pode observar
pela leitura do QUADRO 2:

QUADRO 2: RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO / DIVIDENDOS, 20106-2018

SETGAS
Ano Capital Social Prestagdo de Contas
M.? agdes Valar nominal Tatal RLE Dividendos atribuidos Resultadas p/ acdo
2016 1 800 000 500¢€ 2000 000,00 2063436¢€ 1300000€ 115¢
2017 1 200 000 5,00¢€ 2000 000,00 1792142¢ 3789118¢€ 100€
2018 1 800 000 500¢€ 2000 000,00 2155612¢€ 2552541¢€ 120€

A distribuicao de dividendos efetua-se através da INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de

Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, SA (grupo EURONEXT), por
intermédio do Novo Banco, SA.

Os rendimentos do MS, por via de dividendos recebidos, estdo explicados no QUADRO 3:

QUADRO 3: PARTICIPACAO DO MUNICIPIO DE SETUBAL / DIVIDENDOS, 2016-2018

MUNICIPIO DE SETUBAL
Participagdo M5 no Capital Social da =1 { Rendimento de
SETGAS Dividendos Recebidos Despesas dividendas

Ano

N.2 Valor (ao prace de % Dividendos Dividendos por {RC =358 Comissdes Valor Valor

agoes aqulsicio) (rendimentos correntes) agdo bancairias bruto, % liquido, %

2016 1200 G000 £ 0,067% 866,67 € 0,72€ 216,67 € 21,84 € 14% 10%
2017 | 1200 6000 £ 0,067% 2526,08 € 211€ 631,52 € 60,10 € 42% 31%
2018 1200 GOD0E 0,067% 1701,69¢€ 142¢€ 42542 € 41,10 € 28% 21%

Verifica-se que, com excegdo do ano 2016, considerando que os dividendos atribuidos foram abaixo
do Resultado do Exercicio, os rendimentos de dividendos por Ag¢do nos anos 2017 e 2018 foram
muito bons (31% e 21%, respetivamente), permitindo distribuir a parte de Resultados Transitados.
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Da analise do QUADRO 4, poder-se-a verificar a evolugdo da distribuicdo dos Dividendos.

QUADRO 4: DIVIDENDOS ATRIBUIDOS AO MUNICIPIO, 2016-2018

DIVIDENDOS
Ano
Valor Atribuido Tributagdo e Despesas Valor Recabido
2015 866,67 € - 23851¢ 628,16 €
2017 2526,08€ - B91,62€ 1834.40¢
2013 1701,69¢€ - 466,52 € 1235,17¢

No que concerne ao peso desse valor nas Receitas municipais, e devido a baixa participac3o do MS
na empresa, ele releva-se de fraca importancia.

Em geral, as Contas da SETGAS, assim como as perspetivas futuras referidas no Relatério de Gestdo
de 2018, aparentam uma situag3o consistente, ndo apresentando um potencial risco financeiro para
a Autarquia, a curto prazo.

Relativamente a Proposta de aquisi¢do de Agdes detidas pelo MS na SETGAS efetuada pela GALP
GAS NATURAL DISTRIBUICAO, SA (GGND), insere-se na perspetiva do controlo a 100% da sua
subsidiaria, eliminando qualquer interesse minoritario.

| Galp Gas Natural Distribuicio, 5.A.

I.Isﬁua[{a's Lusitaniagas

96,84%

Médlgas Paxgds ; Setgas
L 100% 100% §3,93%

O preco por A¢ado da proposta apresentada é de 25,40 €, ou seja, cinco vezes maior do que o valor
nominal (5 €). A interessada propde-se a pagar 30.480€, pelas 1.200 acbes detidos pelo MS.

A atualizagdo do valor investido na compra de acdes (6.000€), com base na taxa de inflagdo 1, projeta
o valor de aquisicdo para 13.766€, a preco atual, com o retorno de investimento cerca de 16.714€,
ou 121% (calculado sem consideragio de capitalizacdo de juros desde o ano de aquisicio).

De acordo com a participagdo do MS (0,067%), o valor do Capital Préprio da SETGAS atribuido ao
Municipio estima-se em 17.585€ 2.

1Valor de aquisicdo com base nos pregos atuais, considerando Taxa de inflacdo (Indice Precos no Consumidar): cerca de
2,3 média anual 1990-2018 (Fonte: INE)
:Fonte: Prestacdo de Contas 2018
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O QUADRO 5 procede a analise da Proposta apresentada pela GGND:

QUADRO 5: ANALISE DA PROPOSTA DE AQUISICAD DE ACOES DETIDAS PELO MUNICIPIO

PROPOSTA DE AQUISICAO DA ANALISE
PARTICIPACAO DO M5
Retorno do investimanto Breta Prososts
Atualizacio da Participagdo MS com (com base no preco de P'artiz' : 'igoms
PRECO (PROPOSTA GGND) Participagdo M5 com | base nos elementas do | aquisicdo atualizado com cipacan Mo ng
A ; ; Capital Prdprio da
base na Tx Inflagdo Capital Préprio taxa de inflagdo, sem k
i i Satgds
capitalizagio de juros)
Total Valorizagdo da 2 =
S0~ 0 ey £
por Agdo Participagdo 1':?;3;:; ':_]l:':n Setgéi' Plﬁzl;clgu e EUR % EUR
Financeira M5 ¢ 200
{1) {2) (3) (£l (5)=(2)-(3) (6) (M=(2i-14)
25,40 € 30 AB0OE 13766 € 17 585 € 16714 £ 121% 128B5€

Acrescenta-se que as ultimas Contas disponiveis da GGND (ano 2017), revela um Resultado
Consolidado acima de 25 milhdes de euros (65M €, em 2016).

Neste sentido, e por ser considerada racional e economicamente aceitavel a Proposta apresentada
pela Galp Gas Natural Distribuicio, SA, propde-se:

(a) A alicnagdo da participagio social do Municipio de Sctibal, na Setgds Socicdade de
Distribuigdo de Gas Natural, SA, constituida por 1.200 Acdes, pelo montante de 30.480¢€;

(b) Seja subsequentemente enviada a Assembleia Municipal, nos termos da alinea c), e da alinea
cce), do n.2 1, do Artigo 33.2, da Lei n.2 75/2013, de 12 de setembro.

Anexo: Oficio da Galp Gas Natural Distribuicdo, 5A, Ref.: 47_2019_GGND_S

O TECNICO 0 CHEFE DE DIVISAOD

O PROPONENTE
b D @) { eps
A
AFROVADA JEIFARA por Vatos Contra; 'l Abstengdes, f y Votos a Favar

Aprovada em minuta, para efeitas do disposto no 8.° 3 do Artigo 37 da léc 73/13, de 12 de setembro
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Exma. Senhora, 1
Dra. Carla Guerreiro

M.1. Vereadora da Cdmara Municipal de Setdbal

Rua Acdcio Barradas, n2 27

2900-197 Set(bal

V/Reft V/Comunicagio N/Refé Data
47_2019_GGND_S 02-05-2019
Assunto: PROPOSTA DE AQUISICAC DE ACOES DA SETGAS - SOCIEDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS
NATURAL, 5.A

Exma. Senhora Vereadora Carla Guerreiro,

L]

Em primeiro lugar, gostariamos de expressar 0s nossos agradecimentos por ter compartilhado
Connosco o vosso precioso tempo no passado dia 13 de marco e de nos ter proporcionade uma reuniio

muito produtiva.

Conforme acordado na referida reunifo, vimos encaminhar para vossa apreclagdo a nossa proposta
para o assunio referenciado, de acordo com o guadro anexo. Informamos que esta proposta estd
baseada no mesmo racional aplicado a uma transacéio anterior, na qual a Galp Gas Natural Distribuicio
(GGND) adquiriu agdes da SETGAS 4 Enagds e também numa série de recentes aquisicBes de posicdes
minaritarias de outras subsididrias em que a GGND detém participacdes maioritdrias. Nesse sentido,

acreditamos que a presente proposta & justa e evidencia boas condigBes para ambas as partes.
Caso haja alguma ddvida ou seja necessdrio algum esclarecimento da vossa parte, estaremos
naturalmente a disposicdo para um contacto, inclusivé para agendarmos uma outra reunifio, caso

entenda mais oportuno, para que possamos chegar a um acordo.

Com os nossos melhores cumprimentos,

.Naohiro wa
(Administrador)

Anexa: O citado
Salp Gds Matural Ristribuicdo, 5. AL
Rua“omds da Fonseca - Torre C - 1600-209 Lisboa, Portugal
Tel: +351 21724 25 00 - Fax: +351 21 848 79 51
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CERTIDAO
PAULO JORGE SIMOES HORTENSIO, DIRETOR DO DEPARTAMENTO DE
ADMINISTRACAO GERAL E FINANCAS:
CERTIFICO, nos termos do artigo oitenta e trés, numero trés, do Cédigo do Procedimento

Administrativo, aprovado pelo Decreto-Lei niimero quatro barra dois mil e quinze, de sete de
janeiro, que a presente fotocopia, constituida por seis folhas simples, esta conforme o respetivo
original, que se encontra arquivado no Gabinete de Apoio aos Orgios Municipais,------=--------

Vai por mim assinada e autenticada com o selo branco em uso na Cdmara Municipal de Setubal.

Setuibal, aos vinte dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte.

Nio sfo devidos emolumentos

oficiais




